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Syd Fund Management

1 Formal og lovgrundlag

Formalet med denne ordreudfgrelsespolitik er at sikre, at Syd Fund Management A/S handler i de for-
valtede enheders interesse, nar selskabet ved forvaltning af enhedernes afdelingernes portefgljer ud-
fgrer beslutninger om at handle finansielle instrumenter.

Endvidere skal politikken sikre, at Syd Fund Management A/S handler i de forvaltede enheders inte-
resse, nar selskabet ved forvaltningen formidler handelsordrer til andre enheder, som skal handle pa
de administrerede afdelingers vegne

Lovgrundlag: Kap. 12 i bekendtggrelse 865/2014 om ledelse, styring og administration af danske UCITS
(ledelsesbekendtggrelsen) og Artikel 27-28 i forordning 231/2013 (FAIF-gennemfgrelsesforordningen).

2 Best execution

For at opna de bedst mulige resultater for de forvaltede enheder ved gennemfgrelse af handelsordrer
(best execution) tager Syd Fund Management A/S hensyn til de faktorer, der pavirker det samlede
afregningsbelgb, der omfatter prisen for instrumentet og alle udgifter, som er direkte knyttet til udfg-
relsen af ordren. Faktorerne er:

e Pris

e Omkostninger

e Hurtighed

e Gennemfgrelses- og afregningssandsynlighed

e Omfang
e Art
e Afviklingen

Faktorernes relative betydning afggres under henvisning til fglgende kriterier:

e Afdelingens mal, investeringsstrategi og risikoprofil
e Handelsordrens karateristika

e Karakteristika ved de handlede instrumenter

e Karakteristika ved de anvendte handelssystemer

Prisen og omkostningerne vil normalt have stgrst betydning. Herefter vil hurtigheden i ordreudfgrelsen
og sandsynligheden for at ordren kan gennemfgres normalt ogsa have betydning.

Ved store handler eller handler i specielle instrumenter kan de gvrige faktorer blive tillagt betydning.
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3 Formidling af ordrer til andre, der skal handle pa vegne af de admi-
nistrerede afdelinger

Valget af veerdipapirhandlere, der skal handle pa vegne af de administrerede afdelinger vaelges ud fra
hensynet til at give de bedste muligheder for at opna best execution.

Valget af vaerdipapirhandlere sker i praksis for kategorier af finansielle instrumenter, for generelt at
tilstreebe den bedste handel. Der kan forekomme tilfaelde, hvor den beste pris ikke opnas, pa trods af
at handteringen sker efter principperne i denne politik. Bilag 1 er en liste over hvilke vaerdipapirhand-
lere, der kan placeres ordrer hos for hver type instrument. Bilag 1 kan sndres af Syd Fund Manage-
ment A/S uden, at det pavirker denne politik.

Primaere kriterier i bestraebelserne pa at opna det bedst mulige resultat for de administrerede forenin-
ger er faktorerne, som fremgar ovenfor. Faktorernes relative betydning afggres i overensstemmelse
med ovenstaende.

Safremt en afdeling @nsker at kgbe et instrument, som en anden afdeling gnsker at seelge, kan der
gennemfgres en intern handel. Ved interne handler skal handelsomkostningerne for bade kgber og
seelger vaere lavere end ved gennemfgrelse af handler i markedet.

4 Dokumentation

Syd Fund Management A/S skal kunne dokumentere, at ordrer er udfgrt og formidlet i overensstem-
melse med naervaerende politik.

5 Offentliggarlse

Syd Fund Management A/S skal stille passende oplysninger til radighed for investorerne om ordreud-
ferelsespolitikken, og om eventuelle aendringer af denne politik. Politikken ggres tilgaengelig pa de for-
valtede enheders hjemmesider.

6 Opfelgning

Syd Fund Management A/S skal med jeevne mellemrum kontrollere, hvorvidt narvaerende politik og
selskabets procudurer for at udfgre og formidle ordrer fungerer effektivt, efter hensigten og i overens-
stemmelse med ledelsesbekendtggrelsen, saledes at eventuelle mangler og svagheder kan blive af-
hjulpet.

Selskabet skal ved vaesentlige aendringer og mindst en gang om aret vurdere, hvorvidt naerveerende
politik fortsat sikrer, at de administrerede afdelinger opnar det bedst mulige resultat.
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Bestyrelsen for Syd Fund Management, Aabenraa den 20. august 2020.

Michael Andersen, formand

Karin Sgnderbak, nsestformand

Hans Lindum Mgller

Linda Sandris Larsen, investorrepraesentant

Dette dokument er tiltradt af bestyrelsen i Syd Fund Management A/S med digital signa-
tur, hvilket fremgar af sidste side i dokumentet. Siden med digital signatur har intet side-
nummer.
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Bilag 1 — geeldende pr. 1. august 2020
Oversigt over veerdipapirhandlere, der kan placeres ordrer hos for hver instrumenttype:

Instrumenttype Vaerdipapirhandler
Danske Obligationer Sydbank

Nordea Bank Danmark
Danske Bank

Lind Capital

Nykredit Bank

Instrumenttype Vaerdipapirhandler
Udenlandske Obligationer Banco Santander
Barclays

BNP Capital Markets
Cantor Fitzgerald
Citigroup
Commerzbank

Credit Suisse

Danske Bank
Deutsche Bank

DZ Bank

Enskilda Banken
Exotix

GMP Securities
Goldman Sachs
Guggenheim Capital Markets
HSBC Bank

Icap Ltd

ING Finansial Markets
Jeffries International
JP Morgan

Jyske Bank

Merrill Lynch

Miller Tabak Roberts
Mitsubishi UFJ Trust Bank
Morgan Stanley
Nomura

Nordea Bank Danmark
Nykredit Bank

Royal Bank of Canada
Royal Bank of Scotland
SNS Securities

Societé Generale
Standard Bank

Stiefel Nicolaus
Swedbank

Sydbank

UBS
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Unicredit

VTB Capital

Instrumenttype

Vaerdipapirhandler

Developed Market Aktier

BCS Prime Brokerage Ltd

Credit Suisse

Danske Bank

Deutsche Bank

Enskilda Banken

Goldman Sachs

HSBC Bank

Jeffries

JP Morgan

Jyske Bank

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Nomura

Nordea Bank Danmark

Pareto Securities

Rennaissance Capital

Royal Bank of Scotland

Sanford Bernstein

Societé Generale

Standard Bank

Sydbank

Unicredit

Instrumenttype

Vaerdipapirhandler

Emerging Market Aktier

Atonline Ltd

Batlivala & Karani Sec

China International Capital Corp.

Citigroup

CLSA

Credit Suisse

Deutsche Bank

Exotix

Financial Hermes (EFG)

HSBC Bank

Instinet

Itau Securities

JP Morgan

Kim Eng / Maybank

Maquire

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Nomura

Rennaissance Capital

Royal Bank of Scotland

Sanford Bernstein
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SBERBANK

South China Securities

Standard Bank

Sydbank

UBS

Union Overseas Bank

Yuanta Sec, Hong Kong

Instrumenttype

Vaerdipapirhandler

Udenlandske Fonde

Euroclear Bank (FundSettle), Bruxelles

Blackrock Luxembourg

DNB Bank, Oslo

Fidelity Luxembourg

J.P. Morgan Chase Bank, London

Nordea Bank Luxembourg

UBS, Zirich
Instrumenttype Handler
Derivater Sydbank
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Syd Fund Management

1 Formal og lovgrundlag

Formalet med denne ordreudfgrelsespolitik er at sikre, at Syd Fund Management A/S handler i de for-
valtede enheders interesse, nar selskabet ved forvaltning af enhedernes afdelingernes portefgljer ud-
fgrer beslutninger om at handle finansielle instrumenter.

Endvidere skal politikken sikre, at Syd Fund Management A/S handler i de forvaltede enheders inte-
resse, nar selskabet ved forvaltningen formidler handelsordrer til andre enheder, som skal handle pa
de administrerede afdelingers vegne

Lovgrundlag: Kap. 12 i bekendtggrelse 865/2014 om ledelse, styring og administration af danske UCITS
(ledelsesbekendtggrelsen) og Artikel 27-28 i forordning 231/2013 (FAIF-gennemfgrelsesforordningen).

2 Best execution

For at opna de bedst mulige resultater for de forvaltede enheder ved gennemfgrelse af handelsordrer
(best execution) tager Syd Fund Management A/S hensyn til de faktorer, der pavirker det samlede
afregningsbelgb, der omfatter prisen for instrumentet og alle udgifter, som er direkte knyttet til udfg-
relsen af ordren. Faktorerne er:

e Pris

e Omkostninger

e Hurtighed

e Gennemfgrelses- og afregningssandsynlighed

e Omfang
e Art
e Afviklingen

Faktorernes relative betydning afggres under henvisning til fglgende kriterier:

e Afdelingens mal, investeringsstrategi og risikoprofil
e Handelsordrens karateristika

e Karakteristika ved de handlede instrumenter

e Karakteristika ved de anvendte handelssystemer

Prisen og omkostningerne vil normalt have stgrst betydning. Herefter vil hurtigheden i ordreudfgrelsen
og sandsynligheden for at ordren kan gennemfgres normalt ogsa have betydning.

Ved store handler eller handler i specielle instrumenter kan de gvrige faktorer blive tillagt betydning.
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3 Formidling af ordrer til andre, der skal handle pa vegne af de admi-
nistrerede afdelinger

Valget af veerdipapirhandlere, der skal handle pa vegne af de administrerede afdelinger vaelges ud fra
hensynet til at give de bedste muligheder for at opna best execution.

Valget af vaerdipapirhandlere sker i praksis for kategorier af finansielle instrumenter, for generelt at
tilstreebe den bedste handel. Der kan forekomme tilfaelde, hvor den beste pris ikke opnas, pa trods af
at handteringen sker efter principperne i denne politik. Bilag 1 er en liste over hvilke vaerdipapirhand-
lere, der kan placeres ordrer hos for hver type instrument. Bilag 1 kan sndres af Syd Fund Manage-
ment A/S uden, at det pavirker denne politik.

Primaere kriterier i bestraebelserne pa at opna det bedst mulige resultat for de administrerede forenin-
ger er faktorerne, som fremgar ovenfor. Faktorernes relative betydning afggres i overensstemmelse
med ovenstaende.

Safremt en afdeling @nsker at kgbe et instrument, som en anden afdeling gnsker at seelge, kan der
gennemfgres en intern handel. Ved interne handler skal handelsomkostningerne for bade kgber og
seelger vaere lavere end ved gennemfgrelse af handler i markedet.

4 Dokumentation

Syd Fund Management A/S skal kunne dokumentere, at ordrer er udfgrt og formidlet i overensstem-
melse med naervaerende politik.

5 Offentliggarlse

Syd Fund Management A/S skal stille passende oplysninger til radighed for investorerne om ordreud-
ferelsespolitikken, og om eventuelle aendringer af denne politik. Politikken ggres tilgaengelig pa de for-
valtede enheders hjemmesider.

6 Opfelgning

Syd Fund Management A/S skal med jeevne mellemrum kontrollere, hvorvidt narvaerende politik og
selskabets procudurer for at udfgre og formidle ordrer fungerer effektivt, efter hensigten og i overens-
stemmelse med ledelsesbekendtggrelsen, saledes at eventuelle mangler og svagheder kan blive af-
hjulpet.

Selskabet skal ved vaesentlige aendringer og mindst en gang om aret vurdere, hvorvidt naerveerende
politik fortsat sikrer, at de administrerede afdelinger opnar det bedst mulige resultat.
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Bestyrelsen for Syd Fund Management, Aabenraa den 20. august 2020.

Michael Andersen, formand

Karin Sgnderbak, nsestformand

Hans Lindum Mgller

Linda Sandris Larsen, investorrepraesentant

Dette dokument er tiltradt af bestyrelsen i Syd Fund Management A/S med digital signa-
tur, hvilket fremgar af sidste side i dokumentet. Siden med digital signatur har intet side-
nummer.
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Bilag 1 — geeldende pr. 1. august 2020
Oversigt over veerdipapirhandlere, der kan placeres ordrer hos for hver instrumenttype:

Instrumenttype Vaerdipapirhandler
Danske Obligationer Sydbank

Nordea Bank Danmark
Danske Bank

Lind Capital

Nykredit Bank

Instrumenttype Vaerdipapirhandler
Udenlandske Obligationer Banco Santander
Barclays

BNP Capital Markets
Cantor Fitzgerald
Citigroup
Commerzbank

Credit Suisse

Danske Bank
Deutsche Bank

DZ Bank

Enskilda Banken
Exotix

GMP Securities
Goldman Sachs
Guggenheim Capital Markets
HSBC Bank

Icap Ltd

ING Finansial Markets
Jeffries International
JP Morgan

Jyske Bank

Merrill Lynch

Miller Tabak Roberts
Mitsubishi UFJ Trust Bank
Morgan Stanley
Nomura

Nordea Bank Danmark
Nykredit Bank

Royal Bank of Canada
Royal Bank of Scotland
SNS Securities

Societé Generale
Standard Bank

Stiefel Nicolaus
Swedbank

Sydbank

UBS
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Unicredit

VTB Capital

Instrumenttype

Vaerdipapirhandler

Developed Market Aktier

BCS Prime Brokerage Ltd

Credit Suisse

Danske Bank

Deutsche Bank

Enskilda Banken

Goldman Sachs

HSBC Bank

Jeffries

JP Morgan

Jyske Bank

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Nomura

Nordea Bank Danmark

Pareto Securities

Rennaissance Capital

Royal Bank of Scotland

Sanford Bernstein

Societé Generale

Standard Bank

Sydbank

Unicredit

Instrumenttype

Vaerdipapirhandler

Emerging Market Aktier

Atonline Ltd

Batlivala & Karani Sec

China International Capital Corp.

Citigroup

CLSA

Credit Suisse

Deutsche Bank

Exotix

Financial Hermes (EFG)

HSBC Bank

Instinet

Itau Securities

JP Morgan

Kim Eng / Maybank

Maquire

Merrill Lynch

Morgan Stanley

Nomura

Rennaissance Capital

Royal Bank of Scotland

Sanford Bernstein
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SBERBANK

South China Securities

Standard Bank

Sydbank

UBS

Union Overseas Bank

Yuanta Sec, Hong Kong

Instrumenttype

Vaerdipapirhandler

Udenlandske Fonde

Euroclear Bank (FundSettle), Bruxelles

Blackrock Luxembourg

DNB Bank, Oslo

Fidelity Luxembourg

J.P. Morgan Chase Bank, London

Nordea Bank Luxembourg

UBS, Zirich
Instrumenttype Handler
Derivater Sydbank
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  hashsumF e776aba7MwM240434563/SHA512/5D19D918EEC07554FE06E2DA4C34364227ADEDA622D8E51992D68817678B1C4821B4181BE5B68A332D594EAC8BD468BC8469627618B54E0B19DC95D3C09917E0
  TimeStamp MjAyMC0wOC0zMSAxMTowNTozOCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 th637Ws/wlpINLiXXx0rCxYe3vqa7pFkLt+Q55aIchE=


 
cb9bpUiHCwnns5c3pNiwrOKUGVM4bVFOm3WtorW95XsAPU+tMhOGElU5gC8+HiQDC8Rb3+QLu/us
usGt5Ad+QSLCRep1smc6A5U1dUql6z0aBw2v0CeFzOm7CfwigpY+VQ+lLc0PFrDByveihz6sirLe
Cu5U3vIsMqq4HSn1cN5hHLkeSKXVNhfx7DmOxbytfUM7Cpcz/t8t9ZSKMBSgqwVu2dzbZdTnUeqD
GkKwZ7nJdUOvYQ2RzUIdyXuuzoIWs8h0MPF8/jb0hniE46GqoPv03eosD12BubgPmUMJvT1MP7Xg
Oag9B5AkfgvosD0QoLz3B5XXOAwXMkBs+d9bng==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuNS4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IEluZm9QYXRoLjM7IHdieCAxLjAuMDsgd2J4YXBwIDEuMC4wOyBydjoxMS4wKSBsaWtlIEdlY2tv
  challenge -749897222082313050
  hashsumB 9effb9acKkM240434563/SHA512/73AD3AFB5E7A1E4B038255E5D3507D92F0862C3C0AAA64FFCC782BF8F6B38BF09B6894B96A05E8AEDB475223C6622AFD9FE1B422B5C1093C18DE1D952AB84646
  hashsumC 77753805jrh240434563/SHA512/09DA2CA8537989C839A45A0C9DE94B799041CA8C97B5B6F6547668B45A38D50CCB659D7F0A1ED6FDF8A13B1F144DF0458DF50418897D05F63C3150C70DA4C5BC
  hashsumD 90390aa7xTM240434563/SHA512/16A05237623AF3CBD3CDE787F24823CCA818942ED2342D5F177FE6BA12D59732E5F64207613B0B9EF275A8B5D9C5C6C46AA0E31F5641E9E33489BC0F7379E65A
  hashsumE d745cd3eSSQ240434563/SHA512/8587D8A05D21517312E6BE8790A8E675D921D99FCEE64435D719AFB072AD515BFF0C092032733DD7FB8CD97385541ACD21914BB80FB4A278BB15B73DB4F65D25
  hashsumF e776aba7MwM240434563/SHA512/5D19D918EEC07554FE06E2DA4C34364227ADEDA622D8E51992D68817678B1C4821B4181BE5B68A332D594EAC8BD468BC8469627618B54E0B19DC95D3C09917E0
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wMSAxMDowMjowOSswMjAw




  
 
 
 
 
 
 t+/bmFicbHwzUkwpgUisL5CRe7xQ42VEyZBfIKm5iJ4=


 
Jh/ZwlFA1wH7XqT7179jLBT7SrZ+UXB0Ri639PxCdJOeotrg82gffJEIqMedF6/vzkniiJKDtfJp
iNtq+fuETNbvbeVZr0i+YE5KhXLb5wNqf1KxZlHrDYLUI1n344tQ7fqTTptrRfgj2q1whl9XkRLD
cFg8Fe+lOBipbTrxBwZx9kelWoalhhophE6d1UWbcKnz0ccAPrxd8Y9UxNNYhkV16xf+5LqGR+ZH
ReENnHEJkcQPe+uyoVOhFUH7RtHF/wfgThMYUz8ji7l57kP11NtkeNoKRWyIxFDgq0Qh4uDBp0P5
S6vbbeaaK8w9AA7l70qDIoU1SJ94beYAcJ8Sug==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My44MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 7819917148992792273
  hashsumB 9effb9acKkM240434563/SHA512/73AD3AFB5E7A1E4B038255E5D3507D92F0862C3C0AAA64FFCC782BF8F6B38BF09B6894B96A05E8AEDB475223C6622AFD9FE1B422B5C1093C18DE1D952AB84646
  hashsumC 77753805jrh240434563/SHA512/09DA2CA8537989C839A45A0C9DE94B799041CA8C97B5B6F6547668B45A38D50CCB659D7F0A1ED6FDF8A13B1F144DF0458DF50418897D05F63C3150C70DA4C5BC
  hashsumD 90390aa7xTM240434563/SHA512/16A05237623AF3CBD3CDE787F24823CCA818942ED2342D5F177FE6BA12D59732E5F64207613B0B9EF275A8B5D9C5C6C46AA0E31F5641E9E33489BC0F7379E65A
  hashsumE d745cd3eSSQ240434563/SHA512/8587D8A05D21517312E6BE8790A8E675D921D99FCEE64435D719AFB072AD515BFF0C092032733DD7FB8CD97385541ACD21914BB80FB4A278BB15B73DB4F65D25
  hashsumF e776aba7MwM240434563/SHA512/5D19D918EEC07554FE06E2DA4C34364227ADEDA622D8E51992D68817678B1C4821B4181BE5B68A332D594EAC8BD468BC8469627618B54E0B19DC95D3C09917E0
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wMSAwODozODo1NCswMjAw




  
 
 
 
 
 
 PE0Q0tPEHdSzLGbGGOe5n8SJCaXzdAZy9agxebaJ3WA=


 
AYE5aSrrsn/DFIQrZChKbJvoESVDgXZj6m/keyvWD055Iq70oeLTsvy3jAwLW1wg9JXyaKAH47nQ
JjLBmE0choFIULp8806MAfskNXq8Ah+mPjhVU79LZ/vGM4TvgWTvUz4b36qyB8XB97j3knTBsftI
scCQLGkYJIW2pxersedav6pGjEPGVjSvVQLFRbkTCZamNKuhPnx0YMQbRLqCkvflIqNX7zvjVult
Mj3XSofTFoqsM1caYDSmCyQT/6Zo0kWLHPJDJT8TYhhy66LOHmxQ03/OGviaL7m9EQH9oPVVBWGr
xQl3FfL6hm5zzbkl8vVVl8mht73eepc0MHkOCA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXT1c2NDsgVHJpZGVudC83LjA7IFNMQ0MyOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQ0LjBDOyAuTkVUNC4wRTsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjAuMzA3Mjk7IEluZm9QYXRoLjM7IFpvb20gMy42LjA7IHJ2OjExLjApIGxpa2UgR2Vja28=
  challenge -8605720925458982959
  hashsumB 9effb9acKkM240434563/SHA512/73AD3AFB5E7A1E4B038255E5D3507D92F0862C3C0AAA64FFCC782BF8F6B38BF09B6894B96A05E8AEDB475223C6622AFD9FE1B422B5C1093C18DE1D952AB84646
  hashsumC 77753805jrh240434563/SHA512/09DA2CA8537989C839A45A0C9DE94B799041CA8C97B5B6F6547668B45A38D50CCB659D7F0A1ED6FDF8A13B1F144DF0458DF50418897D05F63C3150C70DA4C5BC
  hashsumD 90390aa7xTM240434563/SHA512/16A05237623AF3CBD3CDE787F24823CCA818942ED2342D5F177FE6BA12D59732E5F64207613B0B9EF275A8B5D9C5C6C46AA0E31F5641E9E33489BC0F7379E65A
  hashsumE d745cd3eSSQ240434563/SHA512/8587D8A05D21517312E6BE8790A8E675D921D99FCEE64435D719AFB072AD515BFF0C092032733DD7FB8CD97385541ACD21914BB80FB4A278BB15B73DB4F65D25
  hashsumF e776aba7MwM240434563/SHA512/5D19D918EEC07554FE06E2DA4C34364227ADEDA622D8E51992D68817678B1C4821B4181BE5B68A332D594EAC8BD468BC8469627618B54E0B19DC95D3C09917E0
  TimeStamp MjAyMC0wOC0zMSAxMDoxNDo1MCswMjAw
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